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ANONiM SiRKETLERDE HiSSE REHNi
GIRIS

Anonim sirketlerde hisse Gizerinde kurulmasi planlanan rehin hakki, hak tGzerinde kurulacak bir
rehin hakki niteliginde olacaktir. Bu galismada, anonim sirketler agisindan hisse rehni konusu
Tirk Ticaret Kanunu (bundan sonra “TTK”) ve Turk Medeni Kanunu (bundan sonra “TMK”)
kapsaminda degerlendirilmistir.

1. REHIN

Rehin, uygulamada borglu tarafin borcunu ifa etmemesi (yerine getirmemesi), kismen ya da
kotl ifa etmesi hallerinde, alacakliya rehin hakkina konu degeri paraya cevirerek, alacagini
tahsil yetkisi veren sinirli bir ayni haktir. Bunun yaninda, rehne konu hak ya da malin paraya
cevrilebilecek olmasi, borg¢lu taraf Gzerinde ifaya (borcunu yerine getirmeye) zorlayici yénde
bir baski araci da olmaktadir.

2. ANONIM SIRKETLER AGISINDAN HiSSE REHNI
2.1. TTK KAPSAMINDA DEGERLENDIRME

Anonim sirketlerde hisse Uzerinde kurulacak rehin hakki “hak tzerinde kurulmus bir rehin
hakki” niteliginde olup; rehin konusu olan hisse, hisse sahipligi hakkini temsil etmektedir.
Dolayisiyla hisse lizerinde rehin tesis edildiginde, rehin hisse sahipligi haklari (zerinde
kurulmus olacaktir.

Ancak 6nemle belirtmek gerekir ki, burada rehnedilen haklar; genel kurula katilma ve oy hakki
gibi paraya gevrilebilir nitelikte olmayan, katilma haklariyla aydinlatici ve koruyucu nitelikteki
hisse sahipligi haklari degil; kar payi, tasfiye payina katilma gibi, mal varligina iliskin hisse
sahipligi haklaridir. Malvarhgina iliskin haklar da yalnizca rehnin paraya cevrilmesi sirasinda
dnem kazanmaktadir. Ornegin; rehin alacaklisi, alacagin vadesi gelmedikge, kar hakki tizerinde
hicbir istemde bulunamayacaktir.

TTK ile getirilen 6nemli yeniliklerden biri; anonim sirketlere kendi hisselerini kural olarak rehin
mahiyetinde kabul edebilme olanaginin taninmis olmasidir.

TTK’nin 379/2. maddesine gore, anonim sirketin kendi hisselerini iktisap etmesi veya rehin
olarak kabul edebilmesi icin, sirket genel kurulunun bu hususta yonetim kurulunu
yetkilendirmis olmasi gerekmektedir. S6z konusu yetki karari en ¢ok 5 yil sireli olup, sirketin
kendi hisselerinin iktisap veya rehin olarak kabul edilebilmesinin ilk kosulu, iktisaba ve rehne
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konu olan hisselerin miktarinin, sirketin esas veya ¢ikarilmis sermayesinin onda biri veya
bunun altinda bir miktarda olmasidir.

Bu kosullara ek olarak, iktisap edilecek hisselerin bedelleri diistildiikten sonra, kalan sirket net
aktifinin en az veya c¢ikarilmis sermaye ile kanun veya esas sézlesmeye gore dagitilmasina izin
verilmeyen yedek akgelerin toplami kadar olmasi ve hisse senedi bedellerinin timinin
o6denmis olmasi gerekmektedir.

Konuya iliskin olarak genel kurulun, yonetim kurulunu yetkilendirme sartinin bir istinasi
bulunmaktadir. Bu da; bir sirketin kendi hisselerini, yakin ve ciddi bir kayiptan kaginmanin s6z
konusu oldugu hallerde, genel kurulun yonetim kurulunu yetkilendirme karari olmadan da
iktisap edebilecegi ongorulmustar.

TTK’nin 647. maddesi de; milkiyet veya sinirli bir ayni hak kurulmasi amaciyla kiymetli evrakin
devri icin her halde senet Uzerindeki zilyetligin (burada zilyetlik; hisse senedini elinde tutma,
bulundurma anlamindadir.) devrinin sart olduguna isaret etmektedir. Burada belirtmek
gerekir ki; hisse senetleri rehnin kurulmasi amaciyla rehin alacaklisina teslim edildiginde, rehin
alacaklisi da bu hisse senetlerini iyi niyetli tGg¢linct bir kisiye devretmisse, hisse senetlerinin
sahibi olan kisi, mulkiyet hakkini iyi niyetli Gglincu kisiye karsi ileri siremeyecektir. Hisse
senetlerinin lzerine, bunlarin rehinli olduklarinin yazilmasi halinde hisse senetlerini iktisap
eden kisi iyi niyet iddiasinda bulunamayacaktir.

2.2. TMK KAPSAMINDA DEGERLENDIRME

TMK kapsaminda hamiline yazili anonim sirket hisse senetlerinin rehni, hamiline yazili kiymetli
evrakin rehnine iliskin TMK 956/1. maddesine gore yapilmaktadir. Buna gore, hamiline yazili
senetlerin rehni igin senetlerin, rehin alacaklisina teslim edilmesi gerekmektedir. Dolayisiyla,
hamiline yazil anonim sirket hisse senetlerinin rehni igin senet zilyetliginin (burada zilyetlik;
hisse senedini elinde tutma, bulundurma anlamindadir.) gecirilmesi gerekli ve yeterlidir. Buna
ek olarak, senetler, zilyetligin gecirilmesine ilaveten yapilacak ciro ya da yazili devir beyaniyla
da rehnedilebilir.

Zilyetligin gecirilmesi gerekli ve yeterli oldugu icin baska herhangi sekli bir islem yapilmasina
gerek yoktur. Bunun yaninda, taraflar arasinda yazili bir s6zlesme yapilmasi ya da rehin
kaydinin senet lizerine yazilmasi rehnin ispati acisindan 6nem arz etmektedir. Clinki hamiline
yazili hisse senetleri, Gzerlerinde rehin kaydi yer almadan rehin alana devredilir ve rehin alan
da bu senetleri iyiniyetli Gglinch bir kisiye devrederse, rehin veren milkiyet hakkini Gglinci
kisiye karsi ileri siremez. Ancak hamiline yazili yazili hisse senetleri lizerinde rehin kaydi yer
alirsa, tglincu kisiler iyi niyet iddiasinda bulunamayacaktir.

Hamiline yazili hisse senedi lzerinde rehin hakki kurulabilmesi icin rehin verenin bu islemi
yapmaya yetkili olmasi da sarttir. Ayrica, rehin alacaklisinin iyi niyetli olmasi sartiyla, tasarruf
yetkisine sahip olmayan Ucilncl kisiden kazanacagi rehin hakki da korunacaktir. Bununla
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birlikte, hamiline yazili hisse senetlerinin rehninde, hisse senedi hak sahibinin elinden rizasi
olmaksizin ¢ikmis olsa bile, iyiniyetli rehin alanin bu iktisabi korunacaktir.

Nama yazil hisselerin rehninde ise TMK’nin 955. ve 956/2. maddeleri glindeme gelmektedir.
Hisseler senede baglanmamissa, rehin yazili rehin s6zlesmesi ile birlikte, bu haklarin devri igin

ongorilen sekle uyulmasi gerekmektedir. Onun igin yazili bir rehin sézlesmesi, rehni kurar.
Hisseler senede baglanmissa, rehnin konulmasi birka¢ yoldan biri secilerek yapilacaktir.

Bunlardan ilki; rehnin, rehin senedi ile kurulmasidir. Rehin beyanini iceren yazil bir rehin
sozlesmesi diuzenlenmesi ve burada bor¢ belgesini olusturan nama yazili senetlerin
Uzerlerinde higbir islem yapilmaksizin rehin alacaklisina teslimi gerekmektedir. Diger yol; nama
yazili senetlerin devir beyani ile rehnedilmesidir. Rehin beyani senede veya ayri bir kagida
yazilabilmektedir. Beyanin ayrica rehin veren tarafindan imzalanmasi da gerekmektedir. Rehin
ayri bir kagida yazilmis ise, yukarida anlatilan ilk yol uygulanarak, rehin kurulmus olacaktir.

Yapilan rehin isleminin gecerli olmasi icin pay defterine kaydedilmesi, alacaklinin menfaatinin
oldugu durumlarda 6nem arz etmektedir. Bu sebeple rehin, pay defterine kaydedilir.

Haklarin bu sekilde rehni, rehinli alacakliya rehin konusunu paraya cevirme yetkisi
vermektedir.

Av. Emine Somek

Legal Hukuk Biirosu
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